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 رتجِ ثٌسی8 تبریرچِ

تَػظ خٌبة آٍبی دّتش ًْبًٍذیبى سیبػت ٍٍت اتبً ثبصسگبًی ٍ كٌبیـ ٍ  1386ایذُ اٍلیِ ستجِ ثٌذی ّبست ّبی ثبصسگبًی دس ػبل 

یِ ػلؼلِ ىقبلیت  ثذیي هٌؾَس ایي ایذُ ثب ّذه اٍلیِ ایدبد توبیض ثیي ّبست ّبی ثبصسگبًی ؿْل گشىت. .هغشح گـتهقبدى تْشاى 

،  S&P  ،Moodyًؾیش سٍص دًیب افتجبسی ثیي الوللی  ستجِ ثٌذی  ؿذ ِّ هٌدش ثِ هغبلقِ ػیؼتن ّبی تقشیوَیَبتی ّبی تح

Fitch ٍ  ٍ ... ٍ ّـَسّبی ّوؼبیِّوچٌیي ىقبلیت ّبی كَست گشىتِ دس اتبً ّبی ثبصسگبًی ًؾبم ّبی هَسد اػتيبدُ دس خبٍس دٍس 

ثش ایي توبم ًؾبم ّبی ستجِ ثٌذی دس ّـَس ٍ تبسیخچِ ٍ اثشثخـی آًْب ًیض هَسد هغبلقِ  ، فلاًٍُؾیش اتبً دثی، فشثؼتبى ٍ ... گـت

ّن اٌَّى دس حذٍد ٍشاس گشىت ٍ توبهی آًْب دس ٍبلت یِ گضاسؽ تيلیلی ٍ گضاسؽ هذیشیتی هؼتٌذ گشدیذ. لاصم ثِ رّش اػت ِّ 

 كيحِ هؼتٌذ دس ایي صهیٌِ هَخَد هی ثبؿذ. 10000

آٍبی دّتش مضٌيشی دس ػبصهبى تَػقِ تدبست، ثب تَكیِ خٌبة آٍبی دّتش ًْبًٍذیبى دفَتی اص توبم ریٌيقبى  دس صهبى سیبػت خٌبة

ّبست ثبصسگبًی دس ّـَس دس هَسد هَضَؿ ستجِ ثٌذی ّبست تَػظ ایـبى كَست پزیشىت ِّ دس خلؼِ ای دس ػبصهبى تَػقِ تدبست 

ْؼبفت ثحث ٍ ثشسػی ٍ اسایِ ًؾشات، ىقبلیت اًدبم ؿذُ اتبً تَػظ آٍبی ساّْبسّب ٍ ًؾشیبت خَیؾ سا اثشاص داسًذ ِّ ثقذ اص ی

ؿْشخذایی ) هذیش پشٍطُ تحَیَبتی اؿبسُ ؿذُ (  اسایِ گشدیذ ِّ ثب اػتَجبل ٍ تبییذ دّتش مضٌيشی ٍ اؿبسُ ایـبى ثِ ٍَت ٍ كحت 

ّبسگشٍّی ریٌيقبى ّبست دس دٍلت اثلاك ؿذ ِّ  سٍؽ تحَیَبتی ٍ ًتبیح آى، دػتَس ایدبد ّویتِ ای ثب حضَس اتبً ایشاى ٍ تقبٍى ٍ

هتـْل اص ًوبیٌذگبى اتبً ثبصسگبًی ٍ اتبً تقبٍى ٍ ری ًيقبى ّبست ثبصسگبًی ًؾیش ػبصهبى تَػقِ تدبست، گوشُ، ثبًِ هشّضی، 

هذل بییذ ػبختبس تٍ خلؼبت هؼتوش ّوشاُ ثب ثحث ٍ گيتگَی ّبسؿٌبػی هٌدش ثِ  ثیوِ هشّضی، ػبصهبى اػتبًذاسد ٍ .... تـْیل ؿذ

حلَل اعویٌبى اص ػبصگبسی هذل ِّ پیـٌْبدی اتبً ٍ افوبل ًؾشات ٍ پیـٌْبدات هٌغَی ریٌيقبى گـت اهتیبصی  100ػیؼتوی 

 ثب ىضبی ّؼت ٍ ّبس هَخَد دس ایشاى ٍ ًیبصّبی ری ًيقبى ّبست ثبصسگبًی ٍ هتَبضیبى ثِ كَست تَاهبى دس آى دیذُ ؿذُ اػت.

دس ستجِ ثٌذی ّبست ّبی ثبصسگبًی هذًؾش اتبً ثبصسگبًی ایشاى ٍشاس داؿت ٍ هذل ًیض ثش پبیِ ّویي اّذاه ٍ ثِ ّذه فوذُ  3اص اثتذا 

 هٌؾَس پـتیجبًی اص آى ّب عشاحی ؿذُ اػت. ایي اّذاه فجبست اًذ اص :

 ایدبد توبیض ثیي ّبست ّبی ثبصسگبًی اص عشیٌ ثْبسگیشی سٍؿْبی فلوی ٍ فبدلاًِ ستجِ ثٌذی 

 ٍاثظ تدبسی داخلی ٍ ثیي الوللی اص عشیٌ اعلاؿ سػبًی هٌبػت اص ستجِ ّبست ّبی ثبصسگبًی افضبء تؼْیل س 

  ُىشاّن آٍسدى ثؼتش ٍبثل افتوبد ثشای افغبی اهتیبصات ٍیظُ ثِ داسًذگبى ّبست ّبی ستجِ ثٌذی ؿذ 
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    زرین

 اطلاعبت شزوت 8

8ًبم شزوت 8تبرید تبسیس م(هجتوع طٌبیع لاستیه یشز)سْبهی عب   1364.03.22 

8ًَع شزوت 8شوبرُ التظبزی ػْبهی فبم   411315489743 

8عٌَاى فعبلیت 8شوبرُ ٍ تبرید وبرت ثبسرگبًی تَلیذ تبیش ٍ تیَة   1398.10.23 - 372555 

8ًَع فعبلیت 8تبرید پذیزش زر ثَرس تَلیذی   1391/03/27 

  170,000,000,000       هیشاى سزهبی8ِ یضد عضَ اتبق8

8شٌبسِ هلی میش دٍلتی ًَع هبلىیت8  10101016508 

 اطلاعبت شزوت 8

 111شوبرُ طبثًَچی رٍثزٍی -ذزهشْز ذیبثبى -تْزاى 8آزرس زفتز هزوشی 

 یشز طٌعتی شْزن جٌت -فزٍزگبُ جبزُ -یشز  آزرس وبرذبًِ 8

 yazdtire@yric.com  آزرس سبیت8 88516780 تلفي 8

 www.yric.com لىتزًٍی8پست ا 8876904 فىس 8

 1394.02.01 تبرید تىویل هسارن8 1393.11.27 تبرید ثجت ًبم8

8تبرید زریبفت فزم شوبرُ یه  1394.0205 تبرید ارسبل ًبهِ ثبسزیس8 1393.11.27 

 1394.02.14 تبرید ثزگشاری جلس8ِ 1393.11.27 تبرید زریبفت فزم شوبرُ ز8ٍ

 1394.02.22 تبرید زریبفت هسارن پشتیجبى8 1394.01.16 تبرید ارسبل ًبهِ رفع ًَالض8

 تبرید ًْبیی شسى رتج8ِ

11729.3935 

 اطلاعبت شزوت 8
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فٌَاى دٍ ؿبخق هقتجش ٍ فبهل  دس هذل ّبی ستجِ ثٌذی حشىِ ای سٍص دًیب  ػبثَِ تبػیغ ثٌگبُ ٍ عَل دٍسُ ىقبلیت هَثش ثٌگبُ ثِ

پبیذاسی آى دس ثلٌذ هذت تقشیو هی گشدًذ. دس ىضبی ّؼت ٍ ّبس هلی ًیض ّویي ٍضقیت ٍخَد داسد ٍ تَخِ ثِ ػبثَِ ىقبلیتی 

اؿخبف هقیبس هْوی دس تلوین گیشی ثشای ثشٍشاسی تقبهل ٍ تقییي ػغح ثشخَسد ثب آى ّب هی ثبؿذ. اص ثیي توبهی هَاسدی ِّ هی 

 اػت. ؿذُ ت ایي ًَؿ ًگبُ سا پَؿؾ دّذ ایي دٍ هَسد یقٌی ػبثَِ تبػیغ ٍ ػبثَِ داؿتي ّبست ثبصسگبًی دسًؾش گشىتِتَاًؼ

% اهتیبص سا ثِ خَد 1ّوچٌیي فضَیت دس ثَسع ثِ فٌَاى یِ آیتن دس خْت ؿيبه ثَدى ّش چِ ثیـتش ىضبی ّؼت ٍ ّبس 

 اختلبف دادُ اػت

ثب ػشهبیِ اٍلیِ یْلذ هیلیَى  1364دس خشداد هبُ  ی ذبص(شزوت هجتوع طٌبیع لاستیه یشز )سْبه

دس اداسُ ثجت ؿشّتْبی تْشاى ثوٌؾَس ایدبد ّبسخبًِ خْت تَلیذ اًَاؿ تبیش ٍ تیَة ٍ ٍغقبت لاػتیْی ٍ  56556سیبل تحت ؿوبسُ 

ت دس داخل ٍ خبسج ّـَس ، لاػتیِ ٍ سیْلین ساثش ثب اؿتنبل ثِ اهَس تدبست ٍ ىشٍؽ ٍ پخؾ لاػتیِ ٍ ىشآٍسدُ ّبی هَضَؿ ؿشّ

ٍاسدات هَاد اٍلیِ ٍ هبؿیي آلات تَلیذی هشثَعِ ٍ اٍذام ثِ ّش گًَِ فولیبت ثبصسگبًی ِّ ثغَس هؼتَین یب میش هؼتَین ثب هَضَؿ 

ؿشّت استجبط داؿتِ ثبؿذ ٍ اسائِ ػشٍیؼْبی لاصم خذهبتی ثِ اؿخبف دیگش دس ٍجبل حٌ الضحوِ ٍ هـبسّت ٍ هذیشیت دس ػبیش 

ْب ، افن اص تدبسی یب تَلیذی هجبدست ثِ ّلیِ فولیبت ٍ هقبهلات هبلی ٍ تدبسی ٍ كٌقتی ِّ ثغَس هؼتَین ٍ یب میش هؼتَین ؿشّت

ثِ ّش یِ اص هَضَفبت هـشٍحِ ىًَ هشتجظ ثبؿذ تأػیغ گشدیذُ اػت . هشّض اكلی ؿشّت عجٌ اػبػٌبهِ دس تْشاى ٍ هحل 

خَاس ؿْشُ كٌقتی یضد ٍاٍـ گشدیذُ اػت . فلت اًتخبة ؿْشػتبى –دُ ىشٍدگبُ خب –اػتَشاس ّبسخبًدبت آى دس ؿْشػتبى یضد 

یضد ثِ فٌَاى هحل اػتَشاس ّبسخبًدبت ایي هدتوـ فوذتبً ثَاػغِ ػیبػتْبی هتخزُ تَػظ دٍلت خوَْسی اػلاهی دس صهیٌِ 

هغبلقبت ٍػیـ ٍ ّوِ خبًجِ ٍصاست  گؼتشؽ كٌبیـ اػتشاتظیِ دس ًَبط دٍس اىتبدُ ٍ تب حذٍدی هحشٍم ثَدُ اػت ِّ ثب تَخِ ثِ

 . كٌبیـ كَست پزیشىتِ اػت

 

 

 

پیشیٌِ 1-1  

 اهتیبس .1اس  6وست 

 سبل .1تأسیس شزوت8 سبثمِ 

سبل 6وبرت ثبسرگبًی8 سبثمِ   
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ػبثَِ افتجبسی اؿخبف ثِ فٌَاى یِ هَضَؿ ٍبًًَی یْی اص ًوبیِ ّبی هَىَیت  ٍ ٍَاًیي داخلی ّـَسدس هذل ّبی ثیي الوللی 

 ،بؿذ. ثشای اٍلیي ثبس دس ّـَس ػقی ؿذُ اػت تب ثشای ىقبلیت ثیـتش اٍتلبدیثٌگبُ ٍ ًـبى دٌّذُ پبیذاسی ٍ ػلاهت ثٌگبُ هی ث

ثٌگبُ ّبیی ِّ دس ٍضقیت ثْتشی ٍشاس داسًذ تَخِ ٍیظُ ای  ِگؼتشدگی آى ٍ اداسُ حشىِ ای تش ثٌگبُ اهتیبص ٍیظُ ای ٍبیل ؿذُ ٍ ث

 ؿَد. 

َس ثشٍشاس ًوَدُ اًذ ثِ اػتٌبد افتجبسی ِّ ًؾبم ثبًْی ّـَس دس ایي هذل ثشای اؿخبكی ِّ تقبهلات حشىِ ای تش ثب ػیؼتن ثبًْی ّـ

 ثشای ایي اؿخبف ٍبئل هی ؿَد اهتیبصی دس ًؾش گشىتِ ؿذُ اػت.

ؿيبه ثَدى ىقبلیت ّب ٍ اػتٌبد ثِ ؿشایظ ٍبًًَی ؿشّت ثب ّذه تحْین خبیگبُ ٍبًًَی ؿشّت ّب ٍ تقبهل هثجت ٍ ػبصًذُ ثب ثذًِ 

 آیتن هبلیبتی دس ایي هقیبس ؿذُ اػت.ٍشاس گشىتي  ػجت دٍلت ٍ ػبصهبى ّبی دٍلتی

فذم چِ ثشگـتی ثِ فٌَاى یْی اص ػَاثٌ هَثش دس هقشىی اؿخبف ثِ فٌَاى اىشاد خَؿٌبم ًیض دیگش هَسدی اػت ِّ دس ایي هقیبس 

 لحبػ گشدیذُ اػت.

 

 حساوثز اهتیبس اهتیبس سَاثك اعتجبری شزوت 

 A رتجِ اعتجبری

 1220 اهتیبس اعتجبری 1 3

 كبدسات-ػپِ -هلیثبًِ  ثبًه

 هیلیبسد سیبل 20ثیؾ اص  سمف اعتجبری

3 1 
 تَضیحبت

هـتشی ثؼیبس خَثی ثب ٍبثلیت اعویٌبى 

 ثبلاػت.

 3 2 هقبىیت ًذاسد داسد ٍضعیت هفبطب حسبة هبلیبتی

 اهتیبس 6اس  6وست 

 

 

 

 

 

 

 

 سَاثك اعتجبری  3-1
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 ی ّیئت هسیزُتجبرة ٍ طلاحیت اعضب 1-1-1

ایي هقیبس تَخِ ٍیظُ ای ثِ هيَْم حبّویت ػبصهبًی ٍ تَخِ ثِ ّیيیت اداسُ ػبصهبى ثب تَخِ ثِ ٍبثلیت ّب ٍ تَاًوٌذی ّبی 

ّیبت هذیشُ داسد. ایي هقیبس ثِ تشّیت حشىِ ای افضبی ّیبت هذیشُ ثب ًگبُ ثِ هَاسد ٍبًًَی ّـَس خلَكبً ٍبًَى تدبست ًگبُ 

ثِ هقٌبی تَاًوٌذی تدشثی ٍ ػبثَِ ىقبلیت اىشاد ٍ هذسُ تحلیلی ثِ فٌَاى تَاًوٌذی فلوی سا هذًؾش  داسد ٍ دٍ آیتن ػي

داسد. تٌَؿ ٍ تشّیت هٌبػت افضبی ّیبت هذیشُ ثب تخلق ّبی هشتجظ ثب ىضبی ّؼت ٍ ّبس ٍ ًگبُ ثِ تقذاد علایی افضب ِّ 

 حی ایي ثٌذ ثَدُ اػت. ًيش هی ثبؿذ اص هَاسد هَسد تَخِ دس عشا 7تب  5هقوَلاً ثیي 

هيَْم حبّویت ػبصهبًی هيَْهی اػت ِّ دس ثؼیبسی اص ػبصهبى ّب ٍ ثٌگبُ ّبی ایشاًی هنيَل ثبٍی هبًذُ اػت ٍ ایي هذل 

ػقی داسد ثب ًگبُ تـَیَی، ّذایتگش ٍ ساٌّوبیی ثشای كبحجبى ّؼت ٍ ّبس ثبؿذ تب ثب ّوِ آى هذیشیت حشىِ ای تشی دس ثٌگبُ 

 ٍ هيَْم حبّویت ػبصهبًی ثِ كَست ّبهل هَسد ًؾش هذیشاى اسؿذ ػبصهبى ّب ٍشاس گیشد.ّب كَست پزیشد 

 

 

تَاًوٌسی هسیزاى 1-1  

 عضَ ّییت هسیزُ  عضَ ّییت هسیزُ  هسیز عبهل

     

 گٌجی تمی هحوسرضب  گٌجی تمی هسعَز وزین  اسىٌسر ستَزُ

 13.431117. 8تبرید تَلس  123.231113 8تبرید تَلس  111.3.13.1 8تبرید تَلس

 زوتزا هیشاى تحظیلات   زوتزا هیشاى تحظیلات 8 زوتزا هیشاى تحظیلات 8

 هسیزیت استزاتژیه  رشتِ تحظیلی  شیوی 8 رشتِ تحظیلی التظبز ٍ پلیوز 8 رشتِ تحظیلی

 2.453564.. 8وسهلی  17671447.. 8وسهلی 221.655.31 8وسهلی

 عضَ ّییت هسیزُ  عضَ ّییت هسیزُ  عضَ ّییت هسیزُ

     

 اًظبری جبثزی غلاهزضب  هزًسی ثْزام  گٌجی تمی سعیس هْسی

 153.431123 8تبرید تَلس  23.531112. 8تبرید تَلس  163.231113 8تبرید تَلس

هیشاى تحظیلات 

8 
 وبرشٌبسی

هیشاى تحظیلات 

8 

هیشاى تحظیلات   وبرشٌبسی

8 

 وبرشٌبسی

  8 ِ تحظیلیرشت  حسبثساری 8 رشتِ تحظیلی  8 رشتِ تحظیلی

 13271.5173 8وسهلی  3532.271.2 8وسهلی 17743113.. 8وسهلی
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 گَاّیٌبهِ ّب ٍ تأییس طلاحیت ّب 3-1-1

دس عشاحی هذل پیـٌْبدی ػقی ؿذُ اػت ػبصهبى ّب ثِ حضَس دس ىشایٌذ ّبی خَایض هلی ٍ ثیي الوللی حشىِ ای ِّ دس ٍبلت 

 ای ػبصهبى ثَخَد هی آیذ تـَیٌ ؿًَذ.آى استَبی ّیيی، ثْشُ ٍسی ٍ ...... ثش

ثب ایي ًگبُ ثب تَخِ ثِ ًَؾ ّذایت گشاًِ هذل، خَایض، اػتبًذاسدّب ٍ گَاّیٌبهِ ّبیی ِّ ػبصهبى ّب سا ثِ ایي هْن سٌّوَى هی 

 ػبصًذ ٍ ػجت ّؼت افتجبس هی گشدد، اهتیبص آٍس تلَی هی ؿَد.

 سبل اذذ گَاّی گَاّیٌبهِ ّبی وست شسُ شزوت

 1393 هلی تعبلی سبسهبًیجبیشُ 

 1393 جبیشُ تعبلی طٌعت پتزٍشیوی

 1393 گَاّیٌبهِ هلی رعبیت حمَق هظزف وٌٌسگبى

 1393 طبزروٌٌسُ ًوًَِ هلی

 1393 جبیشُ هلی ثْیٌِ وبٍی ایزاى

 1393 چْزُ هبًسگبر طٌعت هعسى ٍ تجبرت ایزاى

 1393 ٍاحس ًوًَِ طٌعتی استبًی

 1392 ی جبیشُ تعبلی طٌعت پتزٍشیو

 1392 جشٌَارُ هلی ثْزُ ٍری

 1392 جبیشُ تعبلی هٌبثع اًسبًی

 1392 گَاّیٌبهِ اّتوبم ثِ ویفیت-جبیشُ هلی ویفیت

 1392 طبزروٌٌسُ ًوًَِ استبًی

 1393 استبًسارز ارٍپب E1گَاّیٌبهِ 

ISO12..183..2  

ISO13..183.11  

ISO3...183.11  

OHSAS16..183..5  

ISO7..1:3..6  

ISO/TS1472783..7  

 1391 گَاّیٌبهِ طس شزوت ثزتز

 1391 لَح سپبس ثزتزیي ّبی سًجیزُ ارسش تبیز

 1391 جشٌَارُ تلاشگزاى ویفیت

 اهتیبس 3اس  3وست 
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  گروه پارسیان هوشمند اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران

 ثزًبهِ استزاتژیه 1-1-1

اهتیبص ثِ ایي هَسد  4هذل پیـٌْبدی، دس ثب ّذه تَاًوٌذ ػبصی ٍ ّذایت ػبصهبى ّب ثِ دٍس اًذیـی هٌغَی ٍ تَخِ هؼتٌذ ثِ آیٌذُ 

ثٌگبّی ِّ فلاٍِ هٌذ اػت دس ػغح صسیي ٍشاس گیشد ٍ ثشای آى ٍیظگی ّبی هلی دس ًؾش گشىتِ ؿَد هی اختلبف یبىتِ اػت. 

 ثبیؼت ًؼجت ثِ ىضبی ّؼت ٍ ّبس خَد هغبلقِ هٌؼدن ٍ دٍیَی اًدبم دادُ ثبؿذ. ایي هقیبس فبهل هویضی اػت ثیي ثٌگبُ ّبیی ِّ

 آیٌذُ سا ثِ كَست هٌؾن هَسد هغبلقِ ٍ ثبصًگشی ٍشاس دادُ اًذ ٍ آًْبیی ِّ ثِ تنییشات ثی تَخِ ثَدُ اًذ. 

ثب ًگبّی ثِ هقیبسّب ٍ اخضای هذل ستجِ ثٌذی هذل اسصیبثی هذلی تبسیخی ٍ گزؿتِ ًگش ثِ ًؾش هی آیذ ثذیي هقٌی ِّ ّوچٌیي 

فولْشد ٍ خشٍخی اص خَد ثشخبی ًْبدُ اػت دس حبلی ِّ ستجِ ثشای یْؼبل هتَبضی ستجِ ثٌذی دس عَل دٍسُ هَسد ثشسػی چِ 

% دس هذل خبی گشىتِ اػت. ًْتِ اػبػی دس ایي خب اهْبى هحشهبًِ  4آیٌذُ كبدس هی گشدد. ثب ایي ًگبُ ایي آیتن ثب دسكذ ٍصًی 

هذل ثب ّن سًگ ّشدى فٌبٍیي هغبلت هی ثبؿذ.  ثَدى اػتشاتظی ّبی ثٌگبُ ّب ٍ فذم فلاٍِ هتَبضیبى ثشای دس اختیبس ٍشاس دادى ایي

اػت ِّ داسًذُ ّبست ثبصسگبًی تَخِ  هَضَؿ حلَل اعویٌبى اص ایيخوـ آٍسی آى ّب ثِ دًجبل ّؼت ثشًبهِ اص هذاسُ دسخَاػتی ٍ 

ىضبی ّؼت ٍ  ظ فوَهیٍ حؼبػیت ٍیظُ ثِ آیٌذُ ثٌگبُ ٍ تحَلات دسًٍی ٍ ثیشًٍی داسد ٍ ًؼجت ثِ ًَبط ضقو ٍ ٍَت خَد ٍ ؿشای

 ّبس آگبُ اػت.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اٍى ٍؼوت ّبیی ِّ سًگی ؿذُ ثشًبهِ 

ِ ثٌبثشایي اهتیبص ّؼت اػتشاتظیِ ؿشّت

اهتیبص اػت 2اص  3ؿذُ دس ایي ٍؼوت   

چـن اًذاص ٍ 

 اّذاه ّلی

هأهَسیت ّب ٍ 

 اسصؽ ّب

 پبیؾ ػٌدِ ّب

 

 عشح ّبی تَػقِ

 ثَدخِ سیضی

 پشٍطُ ّبی ثْجَد

 ًَـِ اػتشاتظیِ

SWOT 

http://www.r4b.ir/
mailto:Info@R4B.ir
http://www.google.com/url?sa=i&source=imgres&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAwQjRw&url=http://qccima.ir/%D8%A7%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1/65-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%AD%D8%B6%D9%88%D8%B1-%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF%DA%AF%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D8%AA%D8%A7%D9%82-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%B1%DA%AF%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%82%D9%85-%D8%AF%D8%B1-%D8%AC%D9%84%D8%B3%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D8%AA%D8%A7%D9%82-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AA%D8%A7-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86-%D8%A2%D8%B0%D8%B1%D9%85%D8%A7%D9%87&ei=PBBKVcGJHcGfsgHWu4DYAg&psig=AFQjCNGvRXbiVUHg3yffQQ1zJcfEc1ZwkA&ust=1431003580533769
http://www.google.com/url?sa=i&source=imgres&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAwQjRw&url=http://qccima.ir/%D8%A7%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1/65-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%AD%D8%B6%D9%88%D8%B1-%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF%DA%AF%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D8%AA%D8%A7%D9%82-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%B1%DA%AF%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%82%D9%85-%D8%AF%D8%B1-%D8%AC%D9%84%D8%B3%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D8%AA%D8%A7%D9%82-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AA%D8%A7-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86-%D8%A2%D8%B0%D8%B1%D9%85%D8%A7%D9%87&ei=PBBKVcGJHcGfsgHWu4DYAg&psig=AFQjCNGvRXbiVUHg3yffQQ1zJcfEc1ZwkA&ust=1431003580533769


  (عام سهامی)یزد لاستیک صنایع مجتمعت ارش رتبه بندی  شرکگز

 1394/03/27  

 

ٍاحذ ستجِ ثٌذی -اتبً ثبصسگبًی، كٌبیـ، هقبدى ٍ ّـبٍسصی ایشاى -175ؿوبسُ  -خیبثبى عبلَبًی -ًـبًی: تْشاى 8  

89785475ىْغ:                                85731327-85731456ؿوبسُ توبع:                                                      

                                WWW.R4B.ir                                                                    Info@R4B.ir                   

 

  گروه پارسیان هوشمند اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران

 حَسُ هبلی -3
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رٍزی ثز اسبس لیوت ثبثت سبل  زرطس تغییزات ارسش ذزٍجی ٍ ارسشٍ 
1161 

 اسصؽ خشٍخی اسصؽ ٍسٍدی

88 89 90 91 92

288,433 هَذاس خبسی اسصؽ اىضٍدُ  319,372 337,799 20,141 820,424

146,479 هَذاس ثبثت اسصؽ اىضٍدُ  156,156 145,434 57,637 150,572
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 ارسش افشٍزُ
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 ارسش افشٍزُ ثِ ارسش ستبًسُ

 اسصؽ اىضٍدُ ثِ اسصؽ ػتبًذُ

تحلیل ارسش افشٍزُ ٍ تَلیس آى 1-3  

 تحلیل ارسش افشٍزُ شزوت طٌبیع لاستیه یشز8

اسصؽ اىضٍدُ هْوتشیي هتنیش اٍتلبدی اػت ِّ دس هحبػجِ 

ٍ هْوتشیي  ؿبخلْبی ثْشُ ٍسی هَسد اػتيبدُ ٍشاس هی گیشد

خشٍخی ػبصهبى اص هٌؾش اٍتلبدی اػت دس ؿشّت لاػتیِ یضد 

ي ؿبخق ِّ ًـبى دٌّذُ اسصؽ ایدبد ؿذُ ًبؿی اص اختلاه ای

هلبسه ٍاػغِ ثِ فٌَاى ٍسٍدی ٍ اسصؽ ػتبًذُ  ثِ فٌَاى خشٍخی 

اػت سًٍذ اىضایـی داؿتِ اهب ّوبًغَس ِّ  92تب  88اص ػبل 

ثِ فلت ّبّؾ خشٍخی ػبصهبى  91هلاحؾِ هی گشدد دس ػبل 

ش اػبع دادُ اسصؽ اىضٍدُ حبكل ؿذُ ثؼیبس ّبّؾ یبىتِ اػت. ث

ّبی هبلی هَخَد دس كَست ّبی هبلی حؼبثشػی ؿذُ ایي ّبّؾ 

ًبؿی اص صیبى میش فولیبتی ثِ خْت تؼقیش ٍیوت اسص هی ثبؿذ . 

ثٌبثشایي ثِ ًؾش هی سػذ ؿشّت دس ػبلی ِّ ٍیوت اسص سًٍذ ثبثتی 

سا داؿتِ ٍام اسصی دسیبىت ًوَدُ اهب ثب تَخِ ثِ ؿشایظ اٍتلبدی ثِ 

ّـَس ثبص پشداخت آى دس ػبل ّبیی ِّ اىضایؾ  ٍخَد آهذُ دس

  چـوگیشی دس ٍیوت اسص ثِ ٍخَد آهذُ اًدبم ؿذُ اػت. 

 ارسش افشٍزُ ثِ ارسش ستبًسُ

ؿبخق دیگشی ِّ دس ایي گضاسؽ هحبػجِ ؿذُ ، ؿبخق اسصؽ 

اىضٍدُ ثِ اسصؽ ػتبًذُ هی ثبؿذ. ثب تَخِ ثِ سٍؽ هحبػجِ اسصؽ 

ُ ایدبد ؿذُ دس یْؼبل هبلی ٍ اىضٍدُ ِّ اص تيشیٌ اسصؽ ػتبًذ

هلبسه ٍاػغِ حبكل هی گشدد ایي ؿبخق تَاًبیی ًوبیؾ ٌّتشل 

 هذیشاى اسؿذ ثش سٍی ّضیٌِ )هلبسه ٍاػغِ( سا داسد.

ثش اػبع ایي ؿبخق ثِ ًؾش هی سػذ ٌّتشل ثش سٍی ّضیٌِ ّبی 

ؿشّت ثِ خَثی كَست ًوی پزیشد ثِ ایي هقٌب ِّ هذیشیت ػبصهبى 

َدآٍسی ثِ اىضایؾ خشٍخی )ىشٍؽ( تَخِ دس خْت اىضایؾ ػ

 ثیـتشی ًؼجت ثِ ٌّتشل ّضیٌِ ّبی تَلیذ ًوَدُ اػت.
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 اهتیبس 3اس  2وست 
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ثِ .7زرطس سْن اجشای ارسش افشٍزُ ثِ رٍش زرآهس زر سبل 
 ًزخ جبری

دسكذ ػْن خجشاى خذهبت دس اسصؽ  

 اىضٍدُ

 دسكذ ػْن ػَد دس اسصؽ اىضٍدُ 

دسكذ ػْن ّضیٌِ تؼْیلات افتجبسی دس  

 اسصؽ اىضٍدُ

دسكذ ػْن ّضیٌِ ػشهبیِ دس اسصؽ  

 اىضٍدُ  

 دسكذ ػْن هبلیبت دس اسصؽ اىضٍدُ

29% 

30% 

2% 

5% 

34% 

ثِ 73زرطس سْن اجشای ارسش افشٍزُ ثِ رٍش زرآهس زر سبل 
 ًزخ جبری

دسكذ ػْن خجشاى خذهبت دس اسصؽ  

 اىضٍدُ

 دسكذ ػْن ػَد دس اسصؽ اىضٍدُ 

دسكذ ػْن ّضیٌِ تؼْیلات افتجبسی دس  

 اسصؽ اىضٍدُ

دسكذ ػْن ّضیٌِ ػشهبیِ دس اسصؽ  

 اىضٍدُ  

 دسكذ ػْن هبلیبت دس اسصؽ اىضٍدُ

 تحلیل زر طس سْن اجشای ارسش افشٍز8ُ

اسصؽ اىضٍدُ ایدبد ؿذُ دس ّش دٍسُ دس ثٌگبُ اٍتلبدی ثیي فَاهل تبثیش 

گزاس دس تَلیذ آى ثٌگبُ تَؼین هی ؿَد ایي فَاهل داخلی ٍ خبسخی هی 

 ٍتَلیذ ًیشٍی اًؼبًی ىقبل ثِ ّوشاُ ػشهبیِ ثِ ّبس سىتِ ؿذُ دس ثبؿٌذ 

اص فَاهل سا ىشاّن ًوَدُ اًذ  ىقبلیت آى ثٌگبُایدبد كبحجبى ػْبم ِّ اهْبى 

ِ فٌَاى ىشاّن ٌٌّذُ ػبختبس ّؼت ٍ ّبس ٍ هَػؼبت ٍ دٍلت ثداخلی تَلیذ 

ُ دس ّش هبلی اص فَاهل خبسخی هی ثبؿٌذ.ثٌبثشایي اسصؽ اىضٍدُ ایدبد ؿذ

اًؼبًی، ّضیٌِ یشٍی ٌَاى ػْن ًثِ ف تثٌگبُ اٍتلبدی ثِ خجشاى خذهب

شهبیِ، ّضیٌِ هبلیبت ثِ فٌَاى ػْن دٍلت، ّضیٌِ اػتْلاُ ثِ فٌَاى ػْن ػ

ٌَاى ػْن ثبًِ ٍ ػَد ثِ فٌَاى ػْن ػْبهذاس تؼْیلات افتجبسی ثِ ف

 تَؼین هی گشدد.

هی ثبیؼت ثِ ًحَی  ثب تَخِ ثِ تَضیحبت رّش ؿذُ یِ ثٌگبُ اٍتلبدی

ّضیٌِ ّب سا ٌّتشل ًوبیذ تب حذاّثش ثبصدّی سا ثشای ػْبهذاساى ایدبد ًوبیذ 

صیشا ایي ػْن اص اسصؽ اىضٍدُ تٌْب ٍؼوتی اػت ِّ ٍبثلیت ثبٍی هبًذى دس 

ثٌگبُ اٍتلبدی سا داسا هی ثبؿذ ٍ هی تَاًذ ثشای ػشهبیِ گزاسی ّبی آتی 

 30ثشای ؿشّت لاػتیِ یضد  92 ػبصهبى اػتيبدُ ؿَد.ایي ػْن دس ػبل

دسكذ اص ّل اسصؽ اىضٍدُ ایدبد ؿذُ دس آى ػبل هی ثبؿذ ِّ ثِ ًؾش هی 

سػذ ایي دسكذ ثشای یِ ؿشّت تبیش ػبص دس ّـَس هٌبػت هی ثبؿذ اهب 

ّوبًغَس ِّ دس تَضیحبت گزؿتِ اؿبسُ ؿذ ثِ فلت تنییشات ثِ ٍخَد آهذُ 

یبى تجذیل ؿذُ اػت ثٌبثشایي ثِ ص 91دس ػبل ّبی اخیش ایي ػْن دس ػبل 

كشه ًؾش ؿذُ اػت.  91اص سػن ًوَداس دسكذ ػْن اسصؽ اىضٍدُ دس ػبل 

یْی اص ًْبتی ِّ ثب تَخِ ثِ اًذاصُ گیشی ّبی اًدبم ؿذُ ٍ هبّیت كٌقت 

تبیش ثِ ًؾش هی سػذ ٍبثل حلَل ثبؿذ فذم اعویٌبى ّبهل ثِ ػَد دّی 

 90لیل ٍاثؼتگی حذٍد ثٌگبُ ّبی اٍتلبدی ىقبل دس ایي كٌقت ثِ د

دسكذی هَاد اٍلیِ ثِ ّبس سىتِ ؿذُ دس تَلیذ تبیش ثِ ٍاسدات اػت.هخلَكب 

ثب تَخِ ثِ ؿشایظ اٍتلبدی ٍ ػیبػی حبل حبضش ّـَس، ػَد دّی ثٌگبُ 

 91ّبی اٍتلبدی تبیش ػبص هی تَاًذ دچبس هـْل ؿَد ّوبًغَس ِّ دس ػبل 

 اػت.ایي هَضَؿ ثشای ؿشّت یضدتبیش اتيبً اىتبدُ 
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 اهتیبس 4اس 1وست 

شبذض ّبی ثْزُ ٍری 3-3  

 ثْزُ ٍری ًیزٍی وبر

 

  ثبلاتشاص هیبًگیي 92 91 90 89 88  

 كٌقت هیبًگیي  2.26  0.97  2.5  2.37  2.12   

 پبییي تز اس هیبًگیي   اهتیبص 2اص  0.8ّؼت   

 ثْزُ ٍری سزهبیِ

 

  ثبلاتشاص هیبًگیي 92 91 90 89 88  

 كٌقت هیبًگیي  12.7  3.69  7.65  6.71  5.52   

 پبییي تز اس هیبًگیي   اهتیبص 2اص  1ّؼت   

 ری ول عَاهلثْزُ ٍ

 

  ثبلاتزاس هیبًگیي 92 91 90 89 88  

 كٌقت هیبًگیي  1.92  0.77  1.89  1.75  1.53   

 پبییي تش اص هیبًگیي   اهتیبص 3اص  1.2ّؼت   

 ًیزٍی وبر8 ّشیٌِثْزُ ٍری 

( (Effectivenessثْشُ ٍسی ًیشٍی ّبس ، ّبسآیی ٍ اثش ثخـی 

ّش یِ اص ّبسٌّبى سا دس ایدبد اسصؽ اىضٍدُ یب اسصؽ ػتبًذُ ّل 

)خشٍخی ّل( ٍاحذ كٌقتی ًـبى هی دّذ. ایي ؿبخق اص تَؼین 

اسصؽ اىضٍدُ ایدبد ؿذُ ثش ّضیٌِ ًیشٍی ّبس پشداختی دس ّش دٍسُ ثِ 

 2.26ثِ اصای ّش سیبل پشداختی ثِ ّبسٌّبى  92دػت هی آیذ.دس ػبل 

اسصؽ ایدبد ؿذُ اػت ِّ اص هتَػظ كٌقت پبییي تش هی ثبؿذ  سیبل

ِ ًؾش هی سػذ ؿشّت دس ػبل ّبی اخیش ًتَاًؼتِ ٌّتشل ثّوچٌیي 

ایي ِّ ًیشٍی ّبس  ثِتَخِ  ثبهٌبػجی دس ایي ؿبخق داؿتِ ثبؿذ.ِّ 

یِ ؿبخق هْن ٍ یْی اص هْوتشیي هٌبثـ ٍسٍدی ّش ػبصهبى 

ػذ ِّ ؿشّت دس ثشًبهِ ّبی اٍتلبدی ٍ اختوبفی اػت ثِ ًؾش هی س

 آتی خَد هی ثبیؼت ثِ دًجبل ثْجَد ایي ؿبخق ثبؿذ.

 :سزهبیِ ٍری ثْزُ

ثْشُ ٍسی ػشهبیِ اص تَؼین اسصؽ اىضٍدُ ایدبد ؿذُ دس یِ ٍاحذ 

كٌقتی دس عَل یِ ػبل هبلی، ثش هدوَؿ ّضیٌِ ّبی اػتْلاُ 

هحبػجِ ؿذُ دس آى ػبل حبكل هی ؿَد. ًتیدِ هحبػجِ ایي ؿبخق 

ًـبى هی دّذ ِّ دس اصای ّش ٍاحذ هؼتْلِ ؿذى ػشهبیِ، ّبسگبُ 

هَذاس ایي  92چِ هیضاى اسصؽ اىضٍدُ ایدبد ًوَدُ اػت. دس ػبل 

ؿبخق ًؼجت ثِ ػبل ّبی پیـیي سؿذ هٌبػجی داؿتِ اػت ِّ هی 

د سا ًـبى َتَاًذ اػتيبدُ هٌبػت تش ػبصهبى اص ؽشىیت ّبی خبلی هَخ

 ّوتش هی ثبؿذ. هتَػظ كٌقتبى اص ِ ایي هَذاس ّوچٌ، الجتدّذ

 وٌسریه8 رٍش ثِ عَاهل ول ٍری ثْزُ

 اّویت ًیشٍی اًؼبًی ٍ ػشهبیِ دس ایدبد اسصؽ اىضٍدُ دس ّش دلیلثِ 

ل اص تَؼین اسصؽ اىضٍدُ ثش تشّیت ثٌگبُ اٍتلبدی ثْشُ ٍسی ّل فَاه

ٍصًی ًْبدُ ّبی ًیشٍی ّبس ٍ ػشهبیِ هَسد اػتيبدُ دس ػبصهبى 

ذاس اًذاصُ گیشی ؿذُ ثشای ؿشّت هَ 92ِّ دس ػبل شدد.هحبػجِ هیگ

 ش اص هیبًگیي كٌقت هی ثبؿذ.لاػتیِ یضد ّوت
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ًسجت ّبی هبلی 1-3  

 ًسجت ثسّی

 

  ثبلاتشاص هیبًگیي 92 91 90 89 88  

 كٌقت هیبًگیي  77.42  93  74.18  75.45  78.15   

 پبییي تش اص هیبًگیي   اهتیبص 1اص  0.2ّؼت   

 ًسجت جبری

 

  ثبلاتشاص هیبًگیي 92 91 90 89 88  

 هیبًگیي طٌعت  1  0.76  0.87  0.8  0.81   

 پبییي تش اص هیبًگیي   اهتیبص 1اص  0.7ّؼت   

 ٍش ذبلضشیٌِ ّبی ازاری هبلی ٍ فزٍش ثِ فزّ

 

  ثبلاتشاص هیبًگیي 92 91 90 89 88  

 هیبًگیي طٌعت  0.04  0.03  0.04  0.08  0.1   

 پبییي تش اص هیبًگیي   اهتیبص 1اص  1ّؼت   

 ًسجت سزهبیِ ثجت شسُ ثِ هجوَع ثسّی ّب

 0.1اص ثیـتش  0.1تب  0.08اص  0.08تب  0.06اص  0.06تب  0.04اص 0.04ّوتش اص  ثبسُ

 اهتیبس 1اس  1وست 

 ًسجت ثسّی8

ی یتشاصًبهِ ثش توبم اٍلام داسا اص تَؼین هدوَؿ اٍلام ثذّیایي ًؼجت 

 ی ّب اصی دّذ ِّ چٌذ دسكذ اص هدوَؿ داسایٍ ًـبى ههی گشدد  هـخق

هحل ثذّی ّب ) هٌبثـ میش ػْبهذاس ( تبهیي گشدیذُ اػت. ثِ ثیبى دیگش 

ساثغِ ػْن ثذّیْب ٍ اسصؽ ٍیظُ ) حًََ كبحجبى ػْبم ( دس تبهیي هٌبثـ 

ّش چِ سًٍذ ایي ؿبخق ًضٍلی تش ثبؿذ سًٍذ هٌبػت  هبلی سا ًـبى هی دّذ.

 تشی ثشای ػبصهبى هی تَاى هتلَس ثَد ِّ دس ؿشّت لاػتیِ یضد ایي

 هَذاس سًٍذ كقَدی داؿتِ ٍ پبییي تش اص هیبًگیي كٌقت هی ثبؿذ.

 ًسجت جبری8

اص تَؼین داسائیْبی صٍد ًَذ ؿًَذُ ثش ثذّیْبی خبسی ًؼجت آًی حبكل هی 

ؿَد.ایي ًؼجت ًـبى دٌّذُ ٍذست پشداخت ثذّیْبی خبسی ثغَس ػشیـ ) 

گی ًیؼت ( ثذٍى دس ًؾش گشىتي هَخَدی ّبلا ِّ ػشیقب ٍبثل تجذیل ثِ ًَذیٌ

ًذ هٌبػجی دس ایي ٍس 91اص هحل داسائیْبی خبسی اػت. ِّ  ثِ خض ػبل 

 ؿبخق دیذُ هی ؿَد

 ّشیٌِ ّبی ازاری هبلی ٍ فزٍش ثِ فزٍش ذبلض8

ایي ًؼجت ًـبى دٌّذُ هیضاى ّضیٌِ ّبی اداسی ٍ ىشٍؽ دس هَبثل ىشٍؽ 

  اًدبم ؿذُ هی ثبؿذ.

تٌبػت ّبی اداسی ٍ ىشٍؽ هّت لاػتیِ یضد ّضیٌِ شثِ ًؾش هی سػذ دس ؿ

 هذیشاى ثِ خَثی ٌّتشل هی ؿَد. ظَػهی ثبؿذ ٍ ت

 

 ًسجت سزهبیِ ثجت شسُ ثِ هجوَع ثسّی ّب8
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شبذض سَزآٍری ٍ ًزخ ثزگشت سزهبیِ 2-3  

 سَزآٍری

 

  ثبلاتزاس هیبًگیي 92 91 90 89 88  

 كٌقت هیبًگیي  17.54  20.1  7.62  15  15.74   

 پبییي تش اص هیبًگیي   اهتیبص 1اص  0.8ّؼت   

 ًزخ ثزگشت سزهبیِ

 

  ثبلاتشاص هیبًگیي 92 91 90 89 88  

 كٌقت هیبًگیي  101.86  77.25  25.83  35.85  33.53   

 پبییي تز اس هیبًگیي   اهتیبص 1اص  1ّؼت   

 زٍرُ ٍطَل هطبلجبت

 

  ثبلاتشاص هیبًگیي 92 91 90 89 88  

 كٌقت هیبًگیي 0.25 0.12 0.14 0.21 0.26   

 پبییي تش اص هیبًگیي   اهتیبص 1اص 1ّؼت   

 8سَزآٍری

 اص ىشٍؽ اداسی ّبی ّضیٌِ ّؼش اص پغ ِّ اػت ػَدی هَذاس فولیبتی ػَد

 فولیبتی ّبی ىقبلیت اص هتبثش هؼتَیوب ٍ آیذ هی دػت ثِ ًبخبلق ػَد

 .ثبؿذ هی ػبصهبى

ؿشّت ثبصدّی  90ٍ  89ًؼجت ثِ  93ٍ  92ثِ ًؾش هی سػذ دس ػبل ّبی 

ّضیٌِ ّبی تَلیذ افن اص ًیشٍی اًؼبًی، اًشطی ٍ ّضیٌِ داؿتِ اػت ٍ  ّوتشی

 هَاد هلشىی ثیـتش ؿذُ اػت.

 ًزخ ثزگشت سزهبی8ِ

ایي ًؼجت ًـبى هی دّذ ِّ دس ٍجبل ّش ٍاحذ داسایی ثبثت چِ هیضاى ػَد 

ًؼجت ثِ  93ٍ  92ػبل ّبی دس ل ؿذُ اػت.ثِ ًؾش هی سػذ فولیبتی حبك

ؿشّت ًتَاًؼتِ ّبسایی هٌبػجی دس اػتيبدُ اص داسایی ّبیؾ داؿتِ  90ٍ 89

صیشا ِّ ًتَاًؼتِ دس هَبثل یِ سیبل داسیی ثبثت خَد ػَد ثیـتشی  ثبؿذ.

 ّؼت ًوبیذ.

 زٍرُ ٍطَل هطبلجبت8

  دسیبىتٌی اػٌبد ٍ حؼبثْب دس ًبهٌبػت یب هٌبػت هذیشیت ًـبًگش ًؼجت ایي

 ٍخَد دٌّذُ ًـبى ِّ ٍضقیت ایي ؿبخق دس ؿشّت لاػتیِ یضد. اػت

 سىتِ دػت اص ىشكتْبی ّضیٌِ هـوَل ِّ اػت هـتشیبى ًضد صیبد هٌبثـ

  .هیجبؿذ
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ایي دس ایي هذل ػقی ؿذُ اػت ثِ اؿخبكی ِّ ّؼت ٍ ّبس ّبیی دس ػغح ٍػیـ تش ایدبد ًوَدُ اًذ  اهتیبص ثیـتشی تقلٌ گیشد 

فٌَاى یِ آیتن ٍبًًَی ًیض ّن هقیبس ثضسگی ٍ اًذاصُ ّؼت ٍ ّبس سا ًـبى هی دّذ. ّوچٌیي ػِ دس ّضاس دسآهذ هـوَل هبلیبت ثِ 

ثضسگی ٍ اًذاصُ ىقبلیت سا ًـبى هی دّذ ٍ ّن ثِ هثبثِ اّویت دادى ثِ ّل هجلل پشداختی ثٌگبُ ثبثت هبلیبت دس ًؾش گشىتِ ؿذُ 

 ٌذ.اػت. دس ٍاٍـ ىشٍؽ ثیـتش ػجت دسآهذ ثیـتش ٍ دس ًتیدِ ػِ دس ّضاس ثضسگتش هی ثبؿذ ِّ ایي دٍ هقیبس  هْول یْذیگش هی ثبؿ

 

 

اسؿذ هَبدیش ىشٍؽ ٍ ّوچٌیي هیضاى سیبلی ىشٍؽ یِ ؿشّت هْوتشیي خشٍخی یِ ػبصهبى هی ثبؿذ ٍ خْت ٌّتشل آى هذیشاى 

ىشٍؽ هحلَلات خَد سا هحبػجِ هی ًوبیٌذ یْی اص ًْبتی ِّ هی ثبیؼت دس اًذاصُ گیشی اسصؽ سیبلی ىشٍؽ هحلَلات هَسد تَخِ 

ذُ ٍشاس گیشد تبثیشات تَسهی ثش سؿذ یب ّبّؾ ایي ؿبخق هی ثبؿذ ثِ ّویي هٌؾَس دس ثشسػی ایي ؿبخق هَبدیش تَسم صدایی ؿ

هَسد تَخِ ٍشاس گشىتِ هی ؿَد ٍ ثش ّویي اػبع ىشٍؽ ؿشّت لاػتیِ یضد اگش چِ ِّ سًٍذ سٍ ثِ سؿذ هٌبػجی داؿتِ اػت اهب ثِ 

ی دس عی ػبل ّبی هَسد ًؾش هی سؿذ ایي سؿذ ًبؿی اص تنییشات تَسهی ّـَس اػت ٍ ؿبخق تَسم صدایی ؿذُ ىشٍؽ سًٍذ ثبثت

 ثشسػی داسد

0.00

1,000,000.00

2,000,000.00

3,000,000.00

88 89 90 91 92

 فزٍش ذبلض

 هَذاس ثبثت اسصؽ ىشٍؽ خبلق  هَذاس خبسی اسصؽ ىشٍؽ خبلق 

فزٍش ٍ هبلیبت پززاذتی 3-3  

 هعیبر

 هیلیَى ریبل
66 67 7. 71 73 

ًسجت ثِ 

 هیبًگیي طٌعت
 اهتیبس

 2,623,781 1,862,260 1,204,057 942,095 774,186 فزٍش
0.8<x 1> 1اس 392   

1اس  x<1 .94>0.8 46,907 0 19,302 13,742 6,766 هبلیبت  

1اس  1 - - - 3000 25000 20000 سِ زر ّشار  

صاهتیب 5اص  4ؼت ّ  
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طبزرات ٍ ٍارزات 4-3  

 طبزرات

 هعیبر سیز
 اهتیبص ثبصُ

حذاّثش 

 اهتیبص

 ریبلی ارسش

 طبزرات

 اص ّوتش

 سیبل هیلیبسد دُ

 تب سیبل هیلیبسد دُ اص

 سیبل هیلیبسد كذ

 اص ثیؾ

 سیبل هیلیبسد كذ

 5 

 ثِ طبزرات ًسجت

 هحظَل طبزرات
1%< x < 0% 5%< x <1% 5%<  5 

 اهتیبس .1اس  3وست 

 ٍارزات

 اهتیبص ثبصُ هعیبر سیز
حذاّثش 

 اهتیبص

اص ّوتش ٍارزات ریبلی ارسش  

 سیبل هیلیبسد ػی

 تب سیبل هیلیبسد ػی اص

 سیبل هیلیبسد ػیلذ

 اصػیلذ ثیؾ

 سیبل هیلیبسد
 2.5 

 ثِ ٍارزات ًسجت

 وبلا ٍارزات
25%< x <0% 2%< x <25% 2% <  2.5 

 اهتیبس 13اس 13 وست

 تََیت ٍ فذالت سفبیت ثشای ٍ ًگبُ ایي ثب ثبؿذ هی ًیض كبدساتی اٍلام تٌَؿ ثلِْ ًیؼت حدن تٌْب كبدسات تَػقِ دس ّـَس اّذاه اص یْی

 تََیت ٍ ثخـی افتجبس ٍ دادى اّویت ّذه ثب ٍ ٍاسدات ٍ كبدسات ؿذى تخللی  ٍ خذیذ ّبلاّبی كبدسات ثِ ٍسٍد ٍ تٌَؿ تَػقِ

 ثِ كبدسات ًؼجت فٌَاى تحت اهتیبص ػِ ، اػت چَذس آى هجلل ِّ ایي اص ىبسً داسًذ هٌبػجی كبدساتی ٍذست ِّ فوذُ كبدسٌٌّذگبى

 اػت ؿذُ گشىتِ ًؾش دس هذل دس هحلَل كبدسات

اهتیبص ًیض ّوبًٌذ هقیبس كبدسات ٍ ثب ّوبى هٌغٌ، هشثَط هی ؿَد ثِ ًؼجت ٍاسدات ثِ ٍاسدات هحلَل ِّ اگش ایي دس ٍاسدات ًیوی اص 

 عشاحی ؿذُ ثِ ًؼجت ثب ّؼش اهتیبص هَاخِ خَاّذ ؿذ% ثبؿذ اهتیبص ّبهل ٍ ّوتش اص آى هغبثٌ خذاٍل  2ًؼجت ثیؾ اص 
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 حَسُ حمَلی ٍ اجتوبعی -1

 

یْی اص هْوتشیي ٍ دس ٍاٍـ ّبسٍیظُ اتبً ثبصسگبًی ثِ فٌَاى تـْل تـْل ّب ٍ پبسلوبى ثخؾ خلَكی ػبصهبى دّی ٍ ػبهبى دّی 

دس ایي اًدوي ّب ٍ تـْل ّب هی ثبؿذ. ایي هْن اص عشیٌ اهتیبصدّی ثِ ایي حضَس تـْل ّب ٍ تـَیٌ ػبصهبى ّب ثِ حضَس ىقبل 

ىقبل اؿخبف دس هذل دیذُ ؿذُ اػت. دس ٍاٍـ ایي هقیبس پبػذاؿت حضَس ىقبل ٍ اسصؿوٌذ اؿخبكی اػت ِّ تقبهلات حشىِ ای ثب 

 ًؾش گشىتِ ؿذُ اػت.  ػبیشیي داؿتِ اًذ ٍ ثِ احتشام سای اىشاد ثِ آى ّب ثِ اهتیبصی ثشای آى ّب دس

ىقبل ًوَدى تـْل ّب ثِ كَست حشىِ ای ػجت استَبی خبیگبُ فوَهی ٍ هـَستی اتبً ثبصسگبًی هی گشدد ٍ هـٍَی ثشای خلت 

 تَخِ، دفَت ٍ حضَس اؿخبف ثب ّذه آؿتی ىقبلاى اٍتلبدی ٍ اتبً ثبصسگبًی اػت. 

ػغِ حضَس اىشاد ٍذستوٌذ ٍ ؿٌبختِ ؿذُ ایيب ًوبیذ ٍ ثِ ًَفی ًیض تبّیذ اص صاٍیِ ای دیگش اتبً هی تَاًذ ًَؾ حشىِ ای خَد سا ثِ ٍا

ثش ػَاثٌ ٍ پیـیٌِ اؿخبف ثِ اػتٌبد سای كبحجبى ّؼت ٍ ّبس هی ثبؿذ ِّ ًـبى دٌّذُ سىتبس ػلاهت ٍ حضَس ىقبل ثلٌذ هذت آى 

 ّب دس فشكِ اختوبفی هی ثبؿذ.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

عضَیت زر تشىل ّب، اًجوي ّبی طٌفی ٍ اتبق ّبی هشتزن 1-1  

زر
ت 

َی
ض

ع
 

ّب 
ل 

شى
ٍ ت

ّب 
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اتب
 

 

 فضَیت دس تـْل ّب 

 فضَیت دس ّیئت سئیؼِ تـْل ّب 

 ُفضَیت دس اتبً ّبی هـتش 

 ًفضَیت دس ّیئت ًوبیٌذگبى اتب 

 ّبی ّویؼیَى ٍ ّب تـْل دس فضَیت 

 اتبً تخللی

 ّبی اتبً  سئیؼِ ّیبت دس فضَیت 

 ؿْشػتبى

 

 یشفضَیت دس اًدوي كٌيی كٌقت تب 

  اًدوي كبدسٌٌّذگبى ّبلا ّبی كٌقتی

 هقذًی ٍ خذهبت هٌْذػی

 فضَیت دس اًدوي هذیشاى كٌبیـ 

 

ت 
َی

ض
ع

ًِ
وَ

ت ً
زو

 ش
ی

ّب
 

بس
تی

 اه
 6اس  2وست 

 اهتیبس
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ایي هقیبس ثب ّبسّشد اهَس خیشیِ ٍ ىقبلیت ّبی فبم الوٌيقِ عشاحی ؿذُ اػت. ری ًيقی ثِ ًبم خبهقِ ًَؾ ثؼیبس پشسًگی دس 

پبیذاسی ثٌگبُ ایيب هی ٌّذ. تقبهل هثجت یب هٌيی ثب خبهقِ ًَؾ هَثشی ثش پبیذاسی ثٌگبُ داسد. الجتِ هذل ثِ گًَِ ای عشاحی ؿذُ 

گشی سا ًیض هی تَاى ثِ آى دس عَل صهبى اضبىِ ًوَد. اگش ىقبلاى اٍتلبدی خَد ًَؾ اختوبفی ثبصی ٌٌّذ اػت ِّ هَاسد اسصؿوٌذ دی

آثبس ثِ هشاتت هيیذتش ٍ اثشثخؾ تشی دس ثشخَاّذ داؿت ًؼجت ثِ صهبًی ِّ ػبصهبى ّب ٍ ًْبد ّبی دٍلتی ٍؽیيِ ٍبًًَی خَد سا 

حؼبع هؼئَلیت ًوبیٌذ ٍ ثشای ػبختي خبهقِ ثْتش ٍ پَیبتش تلاؽ ًوبیٌذ اًدبم هی دٌّذ. اگش ّوِ اؿخبف ًؼجت ثِ خبهقِ خَد ا

 ٍ كشىبً ثِ پشداخت هبلیبت خَد اّتيب ًٌٌْذ آًگبُ ؿبّذ خبهقِ ای ؿبداة ٍ ثب عشاٍت خَاّین ثَد.

 

 ارسیبثی تبهیي وٌٌسگبى8   عضَیت زر اًجوي ّبی عبم الوٌفع8ِ

 ًسارز زارز  ًسارز زارز

 ثشسػی اًدبم ؿذُ اػت 1387دس ػبل   فضَ هَػؼِ خیشیِ هحِ اػت 1387ؿشّت اص ػبل

 

 سزهبیِ گذاری زر هٌبطك هحزٍم8

 زًسار زارز

 داسای دىتش ىشٍؽ دس ّشهبى اػتؿشّت 

 

 

 

 

فعبلیت ّبی اجتوبعی 3-1  

                                                 هسئَلیت پذیزی اجتوبعی8 )هیشاى ووه 3 ارسش افشٍزُ(

x <0.0006 0.0006 < x <0.0008 0.0008 < x <0.001   0.001ثیؾ اص  

 اهتیبس 4اس  293وست 
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ثب تَخِ ثِ ایي ِّ هذل ثِ كَست ػیؼتوی عشاحی ؿذُ اػت اؿتنبل صایی ثب ؿبخق ّبی ثْشُ ٍسی پیًَذ داسد ٍ دس ٌّبس ّن دیذُ 

َست هدضا ػجت ثشٍص پذیذُ ؿَم ؿْل گیشی ٍ تَػقِ ؿذُ اًذ. تَخِ كشه ثِ اؿتنبل صایی ثِ كَست هدضا یب ثْشُ ٍسی ثِ ك

ؿشّت ّبی تبهیي ًیشٍ ؿذُ اػت ِّ اهشٍصُ یْی اص هقضلات دٍلت سا ثَخَد آٍسدُ ٍ ػجت اؿتنبل صایی میش ػیؼتویِ ٍ میشحشىِ 

ٍ ثَخَد آٍسدى  یبس تَخِ داؿتِ اًذ ٍ ػقی داؿتِ اًذ ثب ّوگي ًوَدى ایي دٍ هَسدؼای گـتِ اػت. عشاحبى هذل ثِ ایي هَضَؿ ث

 یِ ىضبی هٌبػت یقٌی ًگبُ ثِ تَلیذ ّوشاُ ثب تَػقِ ٍ تَلیذ ّوشاُ ثب حيؼ سٍبثت پزیشی تَاًوٌذی ثٌگبُ سا اىضایؾ دٌّذ.

ّوچٌیي هیضاى اؿتنبل صایی دس ریل ثْشُ ٍسی ًیشٍی ّبس دس هذل پیـٌْبدی دس ًؾش گشىتِ ؿذُ اػت. چشا ِّ فلیشمن تبّیذ ثش 

شًبهِ ّبی ّلاى، املت ثٌگبُ ّب فلاٍِ هٌذ ثِ ّن ّشدى ًیشٍی ّبس هی ثبؿٌذ. لزا اص دیذگبُ هذل اؿتنبل صایی تَػقِ اؿتنبل دس ث

 اهتیبص ثشای ایي هَسد دس ًؾش گشىتِ ؿذُ اػت. 4هيیذ ٍ هَثش هی ثبؿذ ِّ هٌدش ثِ ثْشُ ٍسی ؿَد. ثب ایي ًگبُ 

 

 

 ًتیدِ دفَی، ثَدى فلیِ ٍ لِ ثِ دّی اهتیبص دس. اػت ػبصهبى حبّویت هذیشیت ّیيیت دٌّذُ ًـبى هـخق كَست ثِ هقیبس ایي

 تٌْب هقیبس ایي ّبهل اهتیبص ِّ هقٌب ثذیي ثبؿذ هی حذی كَست ثِ اهتیبص، ایي ِّ گشدد هی تَخِ...  ٍ آى سیبلی اسصؽ ٍ حدن آى،

 . ًذاسد ٍخَد آى ٍفلیِ لِ دفَی گًَِ ّیچ ثشسػی هَسد دٍسُ عی اًذ داؿتِ اؽْبس ِّ گیشد هی تقلٌ اؿخبكی ثِ
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 ِ ِ سبل پبی  66زرطس تغییزات اشتغبل ساییً سجت ث

 تنییشات ؿبملیي تنییشات ثْشُ ٍسی ًیشٍی ّبس

اشتغبل سایی 1-1  

 اهتیبس 2اس  2وست 

ٍضعیت زعبٍی2-1  

 بساهتی 3اس  3وست 
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 تعبریف رتجِ  ّب8

 اهتیبس وست شسُ تعبریف رتجِ ّب

AAA 1.. - 7. 

AA 7. - 63 

A 63 - 6.  

BBB 6.- 53  

BB 53 - 5. 

B 5. - 41 

CCC 41 - 33 

CC 33 - 3. 

C 3. - 21 

D 21 > 

NR - 
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 اهتیبس ًْبیی شزوت8

 

 1172 1171 1173 1171 .117 حَصُ / ػبل

 هسیزیتی
- 30.60 31 31 - 

- A A A - 

 هبلی
- 38.20 29.25 35.90 - 

- B+ B B+ - 
حمَلی ٍ 

 اجتوبعی

- 13.50 16.70 17.5 - 

- C C C - 

 هجوَع
- 6391. 5497. 6292. - 

- A BBB A - 
 

 

 

حساوثز 

 اهتیبس

اهتیبس وست  ستبرُ سطح

 شسُ

 حَسُ هعیبر

10 A پیـیٌِ 10 ضقیو هتَػظ خَة  
 8 A ػَاثٌ افتجبسی 8 ضقیو هتَػظ خَة 

13 A تَاًوٌذی هذیشاى 13 ضقیو هتَػظ خَة 

12 B تَلیذ ٍ اسصؽ اىضٍدُ 8.8 ضقیو هتَػظ خَة  
 
 

 هبلی
 
 

 

7 B ثْشُ ٍسی 3 ضقیو هتَػظ خَة 

4 B ًؼجت ّبی هبلی 2.9 ضقیو هتَػظ خَة 

3 B ؿبخق ّبی ػَدآٍسی  2.2 ضقیو هتَػظ خَة 

5 A ىشٍؽ 4 ضقیو هتَػظ خَة 

10 A كبدسات 10 ضقیو هتَػظ خَة 

5 A ٍاسدات 5 ضقیو هتَػظ خَة 

8 C فضَیت ّب 3 ضقیو هتَػظ خَة  

6 B ی اختوبفیىقبلیت ّب 4.5 ضقیو هتَػظ خَة  

4 A اؿتنبل صایی 4 ضقیو هتَػظ خَة 

5 A دفبٍی حٍََی 5 ضقیو هتَػظ خَة 

100 A  84.40 خوـ  

 هسیزیتی

حمَلی 

 اجتوبعی
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 www.iccima.ir اتبً ثبصسگبًی كٌبیـ ٍ هقبدى ٍ ّـبٍسصی ایشاى

 www.ipcgroup.ir  گشٍُ پبسػیبى َّؿوٌذ

 www.irpmc.ir  ػبهبًِ هلی اًذاصُ گیشی ٍ تحلیل ؿبخق ّبی ثْشُ ٍسی

 www.irating.ir هشّض ستجِ ثٌذی ّؼت ٍ ّبس 

 www.iresc.ir هشّض هغبلقبت اٍتلبدی ایشاًیبى

 www.irsas.ir  ػیؼتن تحلیل گش َّؿوٌذ ایشاًیبى

 www.ipcapital.ir هشّض دادُ ّبی پبسػیبى َّؿوٌذ
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